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¾ÃÄ‰Š¶�c*he�ÔZzg‚B‚BZyÅâq»ˆ[HY@*ì�#VMÃ Š¬Y@*ì

Zãgz9�ÐZzgŠzu}ÃZãgz9Š¶ƒVÐZzgâq»ç™äÆnËVÃtÄŠc*ŠH
ì@*�z{ÓxMi»ˆ[æÃgnpƒñZyÆZ»ƒ.$Ðg¶Ác*ic*Š{™D�X

ÆÛR,6,z¤/ZxÆz�ŠÐ¬™ZcZ6uZÞâ~�yh+z�Ûz|#ƒC NCC ŠgZÝ
¶ZkÃZq-Hg{z‰ÜÆˆ0*tŠJ-àäÆn]45Ð.3ï GHEHªYƒ@*åÔt]45Ð.3ï GHEH»»xZ6u
ZÞâ»Zq-e6g¹Ä8-Zh]45Ð.3ï GHEH™@*åÔZk§bÐVZ6uZÞâ)™ZcÔÑƒgZzgZsx
W!*Š(ÆZLZLe6g¹ZµZµZ
xŠ}gì¸X]45Ð.3ï GHEHÆZk»xÃ'×h+4™äÆn

Y~DÄ8-v»z�Š¿~Wc*ZzgZkv 2001 ÍḡZzgÐVZ6uZ
&½gC4-?ç
GFG

E
EEÅpZé6,�Ñð

Æfg)Zq-ÛR,6,z¤/Zx»gHŠH��MiZzgHg{ËVÃ�ÛZëHŠHXZkÛR,»ãCŠ~ÑÐV
Z6uZ

&½gC4-?ç
GFG

E
EEÆÄ8-Zzg]45Ð.3ï GHEHÆ»xÃŠ™**ZzgÛR,Æfg)]45Ð.3ï GHEH»ˆ[Â[ǵìXZ4
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E
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ƒCìÔz{ƒDÄ8-vÆ¯ñƒñÛR,6,z¤/Zx~WYCìX

((((»»»»||||xxxx CDC ÏÏÏÏeeee~~~~ÏÏÏÏ))))
Ïe~Ïçwe6iñ~v»ÃìÔTÆz�Š~WäÅŠg`fsz�;]‰:

‰»ªCÙª)»½~(^~ƒ**X 1X
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»½~̂~ƒäÅzzÐag~ZzgWv•»ç{X 2X
»½~̂~ƒäÅzzÐP‰“W»ç{X 3X

‰ÅÃ)Zq-0*gKÐŠzu~0*gKÆ**x(ÆnZq-îs²�»Šg»gƒ**X 4X
‰Æ³w¦ƒYäÅzzÐZyÅŠN¸w»Âƒ**X 5X
qgz!*Ñz�;]ÅãCŠ6,oÆ(,}(,}ZŠZgzVÆZ·ZuÐik,cvz�Š~Wð

ZzgZkÆ¯ñƒñ CDC Ô TäZq-ÛR,6,z¤/Zx¯c*T»**xçwe6iñ~Äg3ŠH Ô
6,z¤/ZxÆ!*g}~¼¬]Šg`fs�:

ÆKATS èÃg{väZq-ÛR,6,z¤/Zx»gHìÔT»ÑZ6uZÞâ~ 1X
ÆÛR,6,z¤/ZxÆfg)]45Ð.3ï GHEHƒäÆ NCC fg)yh+z�Ûz|#ƒäzZàµVÆ‰ZzgQ

ˆZyÆâÃy»gkgeǵì@*�ËÌz‰Üt¥xHYn�¾vÆÄ{ŠZg�ÔXlZg
~ËvÆZyÆ0*k‰ñ�Š�X

vä6,z¤/Zx¯äÆÓ̂xMiZzgŠvZŠZgzVÅ,»Z0+gZ`Zk6,z¤/Zx 2X
~HXz»¯»‰ÅÓxµVÔXÆ‰Åyh+z�Ûz|#Z6uZÞâ~ƒCìÔZy»Z0+gZ`
ÌZk6,z¤/Zx~¿~Wc*XZk§bZ6uZÞâ~‰Åyh+z�Ûz|#ƒäzZà½ã‚g~„
µV»Z0+gZ`Zk6,z¤/Zx~ƒŠHìXZkÆM̂iZzgŠvZŠZg}T~JÔZ›g÷|VÔ
98-|V�áï�ZyÃZq-³™Š{:Æ�tÛR,6,z¤/Zx�ÛZëHŠHX

ÓxMi|Z]äZLZzgZLÇƒVÆ‰Zk6,z¤/Zx~Šg`fs§jÆ 3X
�¦™zZñ�XCÙMäZk6,z¤/Zx~ZLZzgZLÇƒVÆ**xÆZ»ƒ.$Åá�XÇHZzg
MiÆfZCæÌ‰»½Å̂~Z̧yÃMiäZkÛR,6,z¤/ZxÆfg)ZLZzgZLÇƒV
Æ¯ñƒñZ»ƒ.$~¦™Šc*ìXZkÐZyÆ‰Å»½~̂»ƒ̂ZzgÓx‰ÛR,~

Æfg)yh+z�Ûz|#�Z6u KATS ŠZ4ƒ‰XZ[MZCfZCZzgZLÇH»�Ì»xÔAŠ+c*
Z»ƒ.$~Ðïw CDC ÆÛR,Zy‰ÃZkÇHÆ NCC ZÞâ~™@*ìZÐM&+Z]pŠc*

»ÛR, CDC c*eZwŠêìXZÏ§bÐZ6uZÞâ~ƒäzZàËÌZq-ÎŠ}ÅŠc

6,z¤/ZxÌZEwƒ@*ìYè!*sy‰ÂZk6,z¤/Zx~„�XÃZ6u~yh+ZŠHc*œŠHX
'×h+ZkÛR,6,z¤/ZxÆfg)ÃðMc*ÇHZLfZC‰¤/z~gÅZ™ËJc* 4X

ËZŠZg}ÐbÌZŠJgáYìÔpZkÆn¢zg~ìz{Jc*Šzu}ZŠZgzVÆ0*kÌ
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»ÛR,6,z¤/ZxZyËVZzgZŠZgzVÃÌ�ÛZëHŠHìX CDC tÛR,6,z¤/ZxƒXZkn
‰Åz{Óx|VMVäËqZ(gÅìÔZyÅ§sÐzyê¯»�1÷ 5X
(z){»Z´yƒ@*ìÔz{ZÏÛR,6,z¤/ZxÆ�Óx‰âÃyÃ„G Dividend Zzge-~e&+)

YD�
¿ZÖp~yh+Zg~Æ§i»gÅF,KMtì�‰Åyh+z�Ûz|#Z6uZÞâÆ

Æ¯ñƒñÛR,6,z¤/Zx NCC (Æfg)ƒCìÔZkÆˆ KATS ¯ñƒñÛR,6,z¤/Zx)
Æ¯ñƒñÛR,6,z¤/Zx~‰ZyÆâÈVÆZ»ƒ.$~ CDC ~]45Ð.3ï GHEHƒCìZzgWy~

ÆÛR,6,z¤/ZxÅwÜsZzgÜsZq-LÑ™óÅìX CDC ¦ƒYD�Xª
¥¥¥¥iiiiÅÅÅÅyyyyhhhh++++zzzz����ÛÛÛÛzzzz||||####»»»»§§§§iiii»»»»ggggZZZZzzzzggggïïïïÅÅÅÅwwww»»»»YYYY^̂̂̂,,,,{{{{

t!*]zZãì�¥iÆZ’ZðZ̀ZYÆz‰Ü¥iyh+ä»ÈvÆ»gz!*g~Ñq-
(~ Partnership pZßàîg6,vÆ»gz!*g~Ñq-ƒäZzgË¬xÑ•Æ-) Ô ƒ**ì

�áïƒä~�ÛtìÔ¬xÑ•~Ñq-ÃZ(gƒ@*ì�z{»gz!*gÃÃð*Ñq-�ÛZëG%ZC
uâtá™»gz!*gÐòYñÔpYz6uv~¥ƒ®gÃtZ(g7Šc*ŠH�Z#eìv
Ã¥u"3©5½3ï

HGEGGHzZ:™ÆZCuâtzZ:ááÉZkÆn¢zg~ì�Z¤/z{vÆ»gz!*gÐÂ_
eLìÂZK(Ãð*Ñq-vÃ�ÛZë™}ÔT»§itì�ZL¥iŠzu}¿Ã�Ûz|#
™}X�Ûz|#Æˆ*¿vÆ»gz!*g»Ñq-0Y@*ìX

6uZÞâ~¥iÅyh+Zg~Æ¬xîg6,Šg`fseg§jƒD�X
(Ready Contracts/Spot Sales) ¯g~ÎŠ}X 1X

(Future Sale) wÆÎŠ}X 2X
(Forward Sale) ¸T$ÎŠ}X 3X

(Carry Over) $+áÆç5]X 4X
Z[fs~CÙ§i»gÅ¢zg~,ZzgïÅgzÝ~ZkÅÑ¦w»Y,̂{1YñÇX

||||xxxx:::: »»»» (Ready Sale) ¥¥¥¥iiii~~~~̄¯̄̄gggg~~~~ÎÎÎÎŠŠŠŠ}}}}
¯g~ÎŠzV~¥iÅyh+z�Ûz|#»§&»gtƒ@*ì�Z#Ãð¿ËvÆ‰yh+@*

~ƒY@*ìÔ�Z6uZÞâ~ƒäzZá (KATS) Ðµ54øGH  ìÂZkyh+Zg~»Z0+gZ`¯g~îg
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¯g~ X ÎŠzV»ÛR,Z,̂egkgeƒ@*ìZzgZ6uZÞâZyÎŠzV~�Û¢Åf)ŠZg-VÅJ-$Šêì
c*q¢ÎŠzV~CÙÎŠ}Æ&Šyŷh+ZgÃð”{7ZŠZ™ãƒCìZzg&zZáÃmƒñ

‰Åe=g~Š´ƒCìX
‰Åß~e=g~»Ètƒ@*ì�TvÆ‰m�ÔZkvÆgkge~Ï

e~ÏÆfg)Zy‰ÅÃyh+ZgÆ**xƒYCìÔZzgq¢ÎŠzV~ZzgwÆÎŠzV~Zk
ÆÎZÃð�Ût7ì�q¢ÎŠzV~e=g~¢~ƒYCìZzgwÆÎŠzV~Šk,ÐƒCìÔ
pyh+}ƒñ¥iÆ£tzZoZâ]¥iÅâgLÆ‡âyÆ_.¯gUyh+Zg~Æµˆ
yh+ZgÅ§svƒYD�ÔªZ¤/yh+Zg~Zzge=g~ÅŠgxãæ]~vÃÃðvyƒYñÔÂ
z{vyyh+Zg„',ŠZ“™@*ìZzgZ¤/vÃœƒYñÔÂZkœ»ÃZ+{Ìyh+Zg„Ã(ìX

¯̄̄̄gggg~~~~ÎÎÎÎŠŠŠŠzzzzVVVV~~~~ïïïï»»»»YYYY^̂̂̂,,,,{{{{
¨Ã̀ÐŒV‡.Þ̈g!*]tì�Z¤/Ãð¿Ãðqyh+™WÐ�Ûz|#™**eLìÔ

}Ô QWÐ�Ûz|#™ ÂZkÆnÑƒ¢zg~ì�¬ZkqÃyh+äÆˆZk6,ï™}
yh+äÆˆï™äÐ¬WÐ�Ûz|#™**Y,̂7ìXZ[‰Åyh+Zg~Åßg�wtì�
e=g~yh+Zg~Æ&ŠyˆƒCìÔÂZkßg]~ÎZwtaZƒ@*ì�yh+Zg~Zzge=g~Æ
Šgxy�&ŠyÅæ]ìÔHyh+ZgÆnY,̂ì�ZkŠgxãæ]~z{ZLyh+}ƒñ‰

ËŠzu}¿Ã�Ûz|#™Š}?c*Q¢zg~ì�Z#J-e=g~:ƒZkz‰ÜJ-z{ËŠzu}¿Ã
t¥i�Ûz|#:™}X

Z¤/e=g~Ã„Ñ¦ïŒÛZgŠc*YñÂe=g~Ð¬�Ûz|#™**ï™äÐ¬ŠŒÛZg
0*ñÇZzg**Y,̂ƒÇpŠzuZZÈwtì�LLe=g~óóÑ¦ŒÐ„g]7ÔÉv~‰Æ
yh+ZgÆ**x6,Z0+gZ`ÃÜse=g~¹Y@*ìÔzg:˜VJ-yh+}ƒñ‰Æ]o«Zzg
v**]»mìÔz{yh+Zg~ÆµÆŷh+ZgÅ§svƒYD�ÔªZ¤/yh+Zg~Zzg
e=g~ÅŠgxãæ]~vÃÃðvyƒYñÔÂz{yh+Zg„',ŠZ“™@*ìZzgZ¤/vÃœƒYñÔÂ
Zkœ»ÃZ+{Ìyh+Zg„Ã(ìX

2Z¤/âgL»²sŠ¬YñÂÎŠZƒD„mƒñ¥iÆ£tZzgf)ŠZgc*Vyh+ZgÅ
§svƒYC�Íc*Zq-ÒpÐ¥iyh+ZgÆJy~WYD�ZzgZkßg]~Z¤/yh+ZgZ7
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WÐmÂªCÙ~Z±gÐ)*yq»œqÝ™**Ñix7WñÇXOçèÃg{¬]ÃæÃgnp

ƒñËîËJ-îÆaZk!*]»Y,̂{¢8¢zg~ì�¥iÅyh+z�Ûz|#̈Z±gÐ¾q
ÅßBñÏZzgZkq6,ï™ä»§i»gHƒÇ?

Zke~t!*]zZãg6e˜4/õGJ�‰ÅßvÆ)³ªxq”VÅßìÔÅ<å XEZt
LLßZSqóóìZzgxq~-ïe7ƒ@*É'Zzg×Ðï»°Š Z˜kîg6,̈Z±gÐ

qÝƒY@*ìZzgœ~ÆnZk'c*×ÆẐkxqÃWÐ�Ûz|#™**ÌY,̂ƒY@*ìX
OçZâxu8gö

E
xqÆZYg>ZzgßÆçnÆŠgxy�ÛtÒy™Dƒñ˜�:

â„]eí¡Í]ÖfnÄ(Ÿá]ÖjŠ×nÜâß^Õe^Öjí×nèmjÜæƒÖÔÊo]Örˆð]Ö&^ñÄmjÜóERD

LLZYg{»çnßÆçnÆ',@ìYèxq~4ŠÏ'Æ‚BƒCì
Zzgt')³{~Ì@*xƒY@*ìXóó
ZÏ§b´)%‘45é EGEãxqq~ïÆ+B©þ

GGÆa'Ã»°ŒÛZgŠïƒñ˜�X
Ÿe³ou³ßn³Ëè]Þä0q†Ú^ŸmÏ‚…Â×oiŠ×nÛäÊ¡mrç‡(æâ„]ŸáiŠ×nÜ]ÖÛ&^Åæ

u³‚åŸmj³’ç…(æ]Öjí×nè]Âjf†liŠ×nÛ÷̂ÖçÎçÂäiÛÓnß÷̂(æâç]ÖËÃØ]Ö„pmv’Ø

eä]ÖjÛÓà(æŸiÛÓàÊo]ÖÛ&^Å(eí¡Í]ÖfnÄÖv’çÙ]ÖjÛÓàÊnä!ESD

LLZâxZ1�ÅŠ?tì�ZkäZ+qÃZYg{6,Šc*TÃz{4Š7™YÅ<å XEZtY,̂
7ìZzgZkÅzztì)³Ãe{4Š™**´g7ìZzg'ÃtZzg4ŠZg~ZÏ
zzÐâ**ŠH�Zk~×qÝƒYCìÔZzg×Ð%ZŠz{÷ìTÐ

')½è
G

Eª
ZEwÅŠg]qÝƒYñZzgxq~t')½è

G
EZYg>Åßg]~qÝ7ƒ@*

gsßÆYèZk~')½è
G

EqÝƒY@*ìXóó
²´)°wZ−+pZgiòZkÃ'×h+zZã™Dƒñ˜�:

]á]Öj³í³×nè]Âjf³†liŠ³×n³Û÷̂]ƒ]Ò^áiÛÓnß÷̂Úà]ŸÞjË^Å(æ]ÞÛ^mÓçáiÛÓnß÷̂]ƒ]

u³’Øeã^]ÖjÛÓà(æ]ÖjÛÓàŸmv’ØeäÊ×ÜmÃjf†iÛÓnß÷̂eí¡Í]ÖfnÄ(Öv’çÙ

]ÖjÛÓà$ÛäÚà]ÖfnÄæ]ŸÂj^ÑæÆn†ƒÖÔ!ETD

LL'ÃtA$â**Y@*ìZ#ZØqÅ×ƒYñZzg×A$ƒCìZ#ZkqÐœ
ZVäÅŠg]qÝƒYñZzgZYg>~Zk§b')½è

G
EqÝ7ƒ@*Å<å XEZZk'Ã×

ŒÛZg7Šc*YñÇptçnß~ZkÆ',@ìYèz;V&ÔWiZŠ™Š¶z){
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ÅŠg]qÝƒYCìXóó
ZÏ§b´)îg~˜�:
]Öj³í³×nè]Âjf³†liŠ³×nÛ^ÊoÚvØmjÛÓàÚà]ŸÞjË^ÅæÊo]ÖÛ&^ÅŸmjÛÓàÚà

]ŸÞjË^ÅæŸÚà]ÖÏf˜ÊÓnÌmrÃØiŠ×nÛ^óEUD

LL'ÃZ+(~tŒÛZgŠc*YñÇ˜V£/qÐÜs'™Š¶ÐœZV**eƒ
ZzgxqqÆZYg>~œqÝ™**Zzg:„ï™**eìÂZÐtùŒÛZgŠc*YñÇXóó
èÃg{„gZ]»qÝtì�ZYg{~aè°ŠÜsZÙqƒ@*ìÔ!7ƒCZzgz

²Ô x·~xqÆƒDƒñZÙqÅ×7ƒ$ËZknZk~'ïÆn»°7ì
ZkÆ',@ß~°Š!ƒCìZzgxq~!ZzgZkÆ}òªWiZŠ™**Zzg�Ûz|#™**z){
qÝƒMh�ZknßÅßg]~xq»'ïÆn»°ƒÇXZºnxqÅß~tZzg

Z%'ÆTîg6,ïÆxƒäÆn¢zg~ì�z{-Z(ƒT Ô ï»+B©þ
GG'ÐƒYì

Å<å XEZZ¤/Ãð-Z(ƒT~'ÆË~Zk Ô ~'ÆË~Zk-Æ»27g}ƒ**Ìeƒ
¸zzì� Ô -Æ»27g}ƒ**e:ƒÂQZk-~'ÃtÆ‡ì£xŒÛZg7Šc*YñÇ

xqq~'™**ßÆŠg„ƒäÆn»°ìYèŠÆxqƒäÆ!*z�ŠßÆ}ò
qÝ™**eìÔpxqq~'™**ZYg{ÆçnÆŠg„ƒäÆn»°7ìYèxq
Æ!*¹gTƒñZYg{ǢZZ+qÝ™**e7ìX

ZkÆ‚B‚BtÌzZãgì�ïÐ¬&Å̃ÆÅzztì�Z#J-œ~Š
6,Çc*Tï:™}ÔŠ!*ù„ÆJy~gSìT»Ètì�Z¤/ZkŠzgZyz{Šhuƒ
YñÂßZƒYCìÔÅ<å XEZZ¤/ïG%œ~äŠËŠzu}Ã�Ûz|#™Šc*Qˆ~z{Š¬!*ù
„Æ0*khuƒŠHÂ«ßZƒYñÏÂZkÆË~Šzu~ßÌZƒYñÏÔÅ<å XEZZkŠzu~
ß~Ñzq„Ð¾gẐcªZƒYä»ZÈw0*c*Yg;ì��ïÐ¬&Å̃ÆÅãCŠ~

2ïÐ¬&Åßg]~Zq-Z+q»œqÝ™**ÑixW@*ì�ZÌZk&zZá¿ Ô zzì
ÆJyZzgg‹~7WðìYèïÐ¬Š»Jyœ~Å§sv7ƒ@*ìÔÅ<å XEZZ[Z¤/z{
ZÐWÐ�Ûz|#™}ÇZzgZk~œqÝ™}ÇÂt)*yq»œqÝ™**ÑixWñÇÔTÅ

óÅ=ô™Dƒñ˜ …e³xÚ³^ÖÜm–ÛàX ˜ÆzZãîg6,Ñ<~ñ�ŠìÔOç5Z‡g~LL
�:
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m³†m‚eä]Ö†ex]Öv^‘ØÚàenÄÚ^]Sj†]åÎfØ]ámÏf˜æmßjÏØÚà•Û^á]Öf^ñÄ

]Öo•Û^Þä(Ê^áenÃäÊ^‰‚óELMD

LLZkÐ%ZŠz{œì�yh+™Š{qÃï™äÐ¬Zzg!*ùÆJyÆœ~Å
§svƒäÐ¬&Åßg]~qÝƒ@*ìYèZkÅßÃ‡ìXóó

ÅzŸs#™Dƒñ’k,ÅìX)11( Z…exÚ^ÖÜm–ÛàXX ¸!*]´)�SäÌL
ZÏ§b|]ñÑ**2Z£–gzg~˜�X
Ÿ…exÚ^ÖÜi–Ûà]pŸmvØ…exSòoÖÜm‚ìØÊo•Û^Þäæâç…exÚfnÄ]Sj†]å

Êf^ÂäÎfØ]ámßjÏØÂà•Û^á]Öf^ñÄ]ŸæÙ]Öo•Û^Þäe^ÖÏf˜óENMD

ªZkq»œqÝ™**'w7ì�ZÌJy~ŠZ4 ZZÎ³çÖ³äŸ…e³xÚ^ÖÜi–Ûà

7ƒðZzgtZkŠ»œì&yh+ZƒQZkÃïÆfg)¬!*ùÅJ-$Ðïw
™ZKJ-$~ÑäÐ¬„Ö@Šc*ƒXóó
èÃg{„gZ]Ðt!*]zZãƒð�ïÐ¬ËqÃŠZkzzÐ**Y,̂ƒ@*ì�ïÆ

%Zk»Jyyh+ZgÅ§sv7ƒ@*Å<å XEZZ¤/z{œ6,ŠeLìÂt)*yq»œqÝ™**ìX
Å<å XEZZ[dZ±gÐZk!*]»Y,̂{heÅ¢zg]ì�‰Åß~!*ùÅ§sÐ×

Zzg'»+B©þ
GG

“ƒ@*ì?Wc*t×Zzg'e=g~Ð¬ƒY@*ìc*×Zzg'e=g~Æ‚B„%1o
ì@*�¥iÆyh+ZgcËŠzu}¿Ã&Æ�ZiÆZ’Zðz‰Ü»çHYnX

Zke~)q¢ÆçÙ)bÃÑ¦£gZ]Æ_.YiÆjZáÐà]gpp

zZáZfY™ZxÅWgZY»_·™äÐù¦îg6,Šg`fs&Ã̀‚tWD�X

ªªªª`̀̀̀ÃÃÃÃ
ÔX »ì èÃg{X~Zq-Ã̀].h+çÙ)b~�~ù]Æqï?·i¢ã

Æ‚BŠZgZ‰x™ZcÆŠZgZÑëYÆ|Z]Æ´z{…ZÅ©ªî EGZÑsò)Z:(ÆZgZW~ÐñÑ**
{−¢Zvg×ãÔñÑ**²Z£‡ŠÔñÑ**;ZÑsxZzgŠvfY™ZxÌ�áï�XZyÆ4,Šq-¥iÅ
yh+z�Ûz|#~ïÑ¦»+B©þ

GG
e=g~Ð¬7ƒ@*XÅ<å XEZ¥iÆyh+ZgÆnËŠzu}Ã�Ûz|#

™**Zkz‰ÜY,̂7ƒÇZ#J-ZÐ!*‡°{e=g~:ïYñXÅ<å XEZZyÅgZñÆ_.6uZÞâ
~e}R,i+8-ÆÄZyÐƒäzZáç5]ÑƒY,̂7�YèZk~¥ie=g~Ð¬„
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WÐÖ@Š�YD�X

èèèèÃÃÃÃgggg{{{{̀̀̀̀ÃÃÃÃÆÆÆÆŠŠŠŠÑÑÑÑbbbb
?·i¢ãäèÃg{XÅºZzgå¥â]Æ”wÆa6uZÞâ»ZipŠ

_°CŠzg{HZzgZkŠzg{ÅgzÝ~ZrVäèÃg{̀Ã‡ìHÔTÅ@*GZyÆ(,}¸ð?·
g<¢ãZzgŠZgZ‰x™ZcÆŠv¤y™ZxäÌÅZzgZkÃ̀ÆŠÑbZrVä,Æ‚B
ÒyKÔ�dZ±gÐXÅZÝ|J-g‚ðÆa¹ÆìZkaîZªÆ!*z�ŠZy
ŠÑbÃZyÅf~zŸs#Æ‚Båîg6,ÜHYg;ìX

óóªCÙq»ïZkd-ö
IJ

ZZÎf³˜ÒØSòoevŠfä t!*]}Zsò~ð”{ì� LL)1(
ÅâÎÆÒpÐ²8Zƒ@*ìX¥iÆ!*g}~²s¬x¸ì�ÎŠ}Æz‰Ü¡Z6u
ZÞâǢg~Z0+gZ`Ãï7¹Y@*ÔÉ¹Y@*ì�LLe=g~óó&ŠyˆƒÏÔe=g~Æp„

ïŠ¶Æ�ÔÅ<å XEZ²säZÏÃïŒÛZgŠc*ìX
(»gzZ`¬x Short Sale óó) en³³ÄÚ³³^Ÿm³Û³×Ô]ŸÞŠ³^á Z6uZÞâ~LL )2(

ìXZ#ëäZ6uZÞâ»Šzg{HÔZkz‰Ü…tCc*ŠH�q¢ÎŠzVª¯g~ÎŠzV~�ág^
−Nq™Š~ˆìp̧Z°zçZ*ÐØ¸ìZzgˆ~Z6uZÞâÆœg™r#äÌZkÅ

(ìªZ+ßT~¥i!*ùÆ0*k: Blank Sale ¤&Å��qIÅˆìz{&Ó45ë EGE−)
!~ƒVZzg:Zkä¥iÅyh+Zg~ÆnËÐŒÛn»ç@{™g3ƒÔpq¢ÎŠzV~
�ág−̂ÅZkÑoÆ‚BZYi]Šh+~ˆì�&zZÑyh+ZgÃCŠ}�z{�ág^−™g;ìZzg
t�Zkäz‰Ü6,¥iÅe=g~ÆnËÐŒÛnhe»ZOx™g3ìXZkÐ¥xƒZ�q¢
ÎŠzV~�ág^−»Zkyñ�ŠìZzgZ¤/!*Án¸Z°ÆÒpÐ�ág^−IÌƒÂZk!*]Å
Çg‹7ì�z{Zk‡°}ÅÜszgi~7™g;X

Z[ªCÙì�Z¤/Ãð¿�ág−̂™g;ìª¥iZkÅ!~7�QÌÖ@g;ìÂ:
óóƒäÅ¯Y6,ßÑ¬ê!*ëìÉZkÐtÌzZãƒZ��|Z]të en³ÄÚ^ŸmÛ×Ô Üst�LL

(~W Risk ��ÎŠZƒD„¥iÆ£tzZoZâ]yh+ZgÅ§sƒYD�c*yh+ZgÆJy)
YD�z{t!*]Ñ¦|x~7ëYèt!*]z{�ág^−Åßg]~Ìë�qÑèÑ¦
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|x~�ág−̂Åßg]~Jyvƒä»ÃðÎZw„aZ7ƒ@*Z#¥i!*ù„Å!~
7�Âz{yh+ZgÃ×c*'ù™Yì?ZzgZkÐÑ¦|x~JyùvƒYì?

)3(™ZcZ6uZÞâÅ§sÐ…�̧Z°zçZ*�ÛZëG‰Zy~q¢ÎŠzVÆ̧Z°
(Å«Ši~t¹ŠHì�ÓxÎŠzV» Rules For Ready Delivery Contracts zçZ*)

YWÒ{‹~cÆŠyƒ**¢zg~ìªcÆŠy!*ù¥iÅe=g~Š}ÇZzgyh+ZgZkÅ7

!*ùÃZŠZ™}ÇpZkŠiÅÔ!~tÜZs#ì�Z¤/!*ùäHg{z‰ÜJ-e=g~:Š~Âyh+ZgÃ
hƒÇ�ËvÆæ¥iZkä!*ùÐyh+}¸z{!*iZgÐyh+á)TÃZ6uZÞâÅ

(¹Y@*ì(ZzgÔÏ~¹ŠHì�Z+ßg]~Z¤/yh+ZgÃ!*iZgÐyh+Zg~ Buy in Z˜b~)
™ä~vyƒ)}z{¥i!*iZgÐic*Š{7~�(Â!*ù»�ÛnƒÇ�z{yh+ZgÆvy

(Åˆ°™}X Damages)
LLt‡°{zZãîg6,Zk!*]»Z‹Zsì�ÎŠ}Æz‰Üï7ƒZåYè!*ùÅ§sÐ

e=g~:ŠbŠz„ßgÂV~eìc*Â!*ùä�ág^−Å¶Ôª¥iÆ!~ƒäÆ%
�Ûz|#™Š�¸ÔZkßg]»ûyZz6,�2~*g[ìc*QZkä�ág−̂:Å¶1yh+ZgÐ
ÎŠZ™äÆẐkÅgZñ$+wˆZzgZkäz{pŠgppc*ËZzgÃÖ@Š¶»ê™1Z#ZkÆa
gZñ$+w™¥ipŠgÄ¢8c*ËZzgÃŠeìÂtù¹YYì�ÎŠ}Æz‰ÜZkäyh+ZgÃ×
™Š~ìc*ZkÆh~'™Šc*ì?2Zkßg]~Z6uZÞâÆ̧Z°t7ë��¥i�Ûz|#
G‰¸!*ùÃZyÅe=g~Š¶6,6gHYñÉyh+ZgÃthŠï��z{!*ùÃe=g~6,6g™ä
ÅOñ!*iZgÐZÏvÆZÏlZg~Šzu}¥iyh+áXZzgZkyh+Zg~~ZÐÃðvyƒÂ
!*ùZmˆ°6,6g™}ÔT»qÝtì�«ß”†îg6,Z™}ZzgËŠ}¿Ð5ß
™}Xóó

)4(Z6uZÞâÆ|Z]tÌë��q¢ÎŠzVÆ´z{ÃgzgeÎŠzV~Ì£tz
ZoZâ]¯gUvƒYD�ÔÜsvÆgkge~**xÅÃq¢ÎŠzVÆ£«~ic*Š{@*íÐ
ƒCìÔqÑèÃgzgeÎŠzV~�ág−̂»gzZ`q¢ÎŠzVÆ£«~}ic*Š{ìXZkÐØ
`�t|Z]£tzZoZâ]ÅTÃ»f™™gì�z{Ñ¦|x~JyÅÃ7ìXZzgZk
‚g}ù´Ð�!*]zZãƒg„ìz{tì�TqÃZ6uZÞâÅZ˜b~q¢ÎŠZ¹Yg;
ìZk~ÎŠ}Æz‰ÜÑ¦|x~ï¾7ƒ@*ÔZzg�|Z]të��ÎŠZƒD„Óx£t
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zZoZâ]yh+ZgÅ§svƒYD�z{Zkp~ë��Z6uZÞâçnÃZ•J-àä
»f)ŠZgìZzg¥iÅ7(,ñc*tpÔ!*ùZÏ76,¥iÅe=g~™ä»Zzgyh+Zgz„7ZŠZ
™ä»0*ÈìZzgZ¤/Ãð�Û&ZKtf)ŠZg~7g~:™}Zzgyh+ZgÅ°xZŠZ5Åßg]~!*ùÃ!*iZg

(~Zzg!*ùÆï:Š¶Åßg]~yh+ZgÃ!*iZgÐ¥i Sale Out ~¥i�Ûz|#™ä)
yh+ä~�vyƒŠzuZ�Û&ZkÅˆ°»f)ŠZgìXóó)31(

èÃg{!*ÑŠÑbÅgzÝ~?·i¢ãZzgZyÅ@*G™äzZáŠvfY™ZxÆ4,Šq-ik,
cX~Ñ¦¬»qÝtì�¥iÆyh+ZgÆnZkz‰ÜJ-¥iÆWÐŠY,̂7ì

Z¤/&zZáä�ág−̂Åìª¥io~Ññ%„�Ûz|#G Ô Z#J-�e=g~:ïYñ
�Âtß„!*ëìÔZzgZ¤/¥i!*ùÅo~¸Zzg-ßÆZg»y¾ƒ‰ÂtßŠg„ìp

yh+ZgcWÐß™**ZÏz‰ÜY,̂ƒÇZ#ZÐ!*‡°{e=g~ïYñÔÅ<å XEZZkz‰ÜT§be}
R,i+8-ƒg„ì)T~e=g~Ð¬¥iWÐÖ@Š�YD�(z{èÃg{Ã̀Æ_.Ñƒ
Y,̂7ìX

ŠŠŠŠzzzzuuuuZZZZ`̀̀̀ÃÃÃÃ
¥iÅyh+z�Ûz|#~ïÆ+B©þ

GGÆe~ŠzuZÃ̀…ZÅ©ªî EGZÑsò)ZÅŸ5åE(ÆZÒ
OçZy Ô |Z]»ìÔX~ñÑ**DZvZÄ~ÔñÑ**iÛZ£‡ŠÔñÑ**gçZyZØŠz){�áï�

fY™ZxÆ4,Šq-¥iÆq¢ÎŠ}~ÑßzÑZYÃs~ï¦gHYñYèq¢ÎŠ}~ßz
ÑZY»çnðƒD„¥iÅ!yh+ZgÅ§svƒ̂Ô¥iZkÆJyZzgZ(g~−‰
Ô¥iu"3©5½3ï

HGEGGHYZzgvÆ»½Z]~¥̈ƒ®gZ0+gZ`6,ïņ̃s7ÔZ#Ñyh+z�Ûz|#
Ãây1ŠHÂ¥iu"3©5½3ï

HGEGGHYÐ¬Zy¥iÃËŠzu}Æ;B�Ûz|#ÌHYYìÔZÏ§b
ŠzuZyh+Zgyh+äǢgUŠ̂}Æ;B�Ûz|#™YìX

èèèèÃÃÃÃgggg{{{{̀̀̀̀ÃÃÃÃÆÆÆÆŠŠŠŠÑÑÑÑbbbb
èÃg{̀ÃÆŠÑbÒy™DƒññÑ**·DZvZÑÄ~˜��:
LLï»çnÑ<Åó{~zÝg‚rìXCÙ—»ïZkÆoƒqwƒ@*ìZzgZk

~²s»ÌŠ4ìÔZknZ¤/yh+ZgÅwÐ',z™ÆŒV**xWYä6,£tv
ƒYD�ZzgLLg%âÝ$|.è GEEóó»çn7g{Y@*Âïây1YñÇXu"3©5½3ï

HGEGGHÂZq-u»g~z
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gŠqìÔ¢zg~7ì�z{ZÏÆ**xƒTÃÇ!qÝƒXÉZ(ƒ@*ì�Zq-
—8©3ªî G

GGGS!ËÅƒCìZzg**xËŠzu}»¸gLìXóó)41(
ZÏ§bZzg?¡¬Ý0+z~‡Š~˜�:
LLZ#¥iyh+D„¥iÆ”gvÆÓxZU*PZzgZ5uyh+ZgÆJy~WYD

�ZzgÓx£tzf)ŠZgc*Vyh+ZgÅ§svƒYC�ÂZkÃïtHYñÇZzg¥i
u"3©5½3ï
HGEGGHÆqÝƒäÐI¥iÅyh+Zg~ÆŠzu}c*a¸Šyyh+Zg»ŠzuzVÆ
;B�Ûz|#™**ÑƒY,̂zŠg„ƒÇXZkÃßẐÅ©3ú

GEE}Ð:�ßIZÅ©3ú
GEEXóó)51(

2ñÑ**·gçZyZØŠZÏÃ̀Å@*G~˜�:
LL�YZ¦sÆŒV'Ã7À)éSïŒŠHìÔT»Ñtì�œ~šg»z^zúŠ

~¥s™ntª¥ƒ®gÃ1‰ÜÑZYƒqÝƒYCìÔ6�vÅS:]z̧Z2
Ð¥xƒ@*ì�Óx£tzf)ŠZgc*VZzgŠv¥Ã]»h1‰ÜÑZY„qÝƒY@*ìÔÅ<å XEZ
-@*xƒD„tŒYñÇzz{Š)vÆZ5u»pÐƒz(6,‡*ìÔÅ<å XEZ¥

¶Xóó)61( ÅßŠg„ƒÏaèZÝŠZkÆJy~W_ 6,ïG%Zk )’k,~o](

ŠŠŠŠZZZZ`̀̀̀ÃÃÃÃ
¥iÅyh+z�Ûz|#~ïÆ+B©þ

GGÆe~Š}Ã̀Æq�…ZÅ©ªî EGZÑsòÆ
OçZyfY™ZxÆ Ô ZgZW~Ð?ZâgZÔñÑ**†Zéx0*É43ðEFg~ÔñÑ**†Z°Ý0*É43ðEFg~z){�

4,Šq-¥iÆq¢ÎŠ}~�Ûz$åƒD„¥iyh+ZgÆJy~WYD�Ô¥i»œzvy
yh+ZgÅ§sßÒìpZ{¥iu"3©5½3ï

HGEGGH6,ZÌZk»**x:mJƒÔZ=q¢ÎŠ}~yh+z�Ûz|#ð
ƒD„¥i6,ï¦g™1YñÇÔZk»»Ÿtì�¥u"3©5½3ï

HGEGGH6,ïÐ¬„ZkÅßË
Šzu}Æ;BY,̂ƒÔpX»ŠzuZUtì�CÙqÆï»§i²sÐ³ƒ@*ìZzg²s

~¥i6,ZÏz‰ÜŒY@*ìZ#u"3©5½3ï
HGEGGH;B~WYñÂQ°x�Zi»¬ƒ**e34/õ XGJÔ!*<mZ#�

Zk§b<Æ»gz!*gÅj,Z‚ÛZðÌƒ$ËìÔÅ<å XEZZy”gn˜]Åñ�ŠÏ~Zôo¸ì�
u"3©5½3ï
HGEGGH6,ïG%WÐß:ÅYñX

èèèèÃÃÃÃgggg{{{{̀̀̀̀ÃÃÃÃÆÆÆÆŠŠŠŠÑÑÑÑbbbb
èÃg{̀ÃÆqò?ZâgZZp…ZÅ©ªî EGZÑsòc’k,™Š{ZL£!~ZkZôozZá
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¸wÅ@*G~˜�:X
LLvÆ¥ƒ®gªzŠZgÐzyh+äÆŷh+ZgZkz»â´ƒYñÇÔeñ
ZkÐZLz»u"3©5½3ï

HGEGGH5ƒc*:5ƒÔ‰ky»yh+ZgÑyh+Ðky»â´ƒYñÇÔ
eìgZc»»½5ƒc*:5ƒÔ¥iƒ®g»¥u"3©5½3ï

HGEGGH6,Z¤/p-ï7ƒZpvÆ
z6,Zk»s~ïU*"$ƒYñÇÔZ=�Z6uZÞâÆ‡âyÆˆ[Ðyh+ä
zZÑyh+äÆz‰ÜÐZkÆœvy»f)ŠZgâ**Y@*ìÔªZ¤/yh+Zg~Æˆu"3©5½3ï

HGEGGH

YÐ¬vn{ƒ̂Âvyœ~»ƒÇ!*ù»7ƒÇXZ6uZÞâÆßÍVÐ-
WÆË~t!*]‚tWCì�q¢ÎŠZƒYäÆ¥̂iÆÓx£tZzgf)

ŠZgc*Vyh+ZgÅ§svƒYC�z{yh+ZgÆJy~ŠZ4ƒYD�ÔZkŠ?Ð¥x
ƒ@*ì�¥Æß„Ðyh+Zgâ´ƒYñÇZzgZk»ïu"3©5½3ï

HGEGGHÅ”1!6,ņ̃s7
ƒÇXpŠzu~Š?ZkÆÜsÅ¾èìÔz{t�²s~u"3©5½3ï

HGEGGH6,ïÃ„¥6,ï

¦gHY@*ìÔYèvÆzœ�6,ï-ÅÃð̂7ÔÅ<å XEZZ#J-u"3©5½3ï
HGEGGH7ï

Y@*²s~z{WŠòZL¥i6,‡*7ƒZÔZkŠ?»»£tì�u"3©5½3ï
HGEGGHqÝ™ä

Ð¬ZkÅßŠzu}Æ;B:™}XÅ<å XEZu"3©5½3ï
HGEGGHqÝ™äJ-ZÌ¥6,ï̀ì

ÔZkÅßZôoÆÜsìZzgZkÅZYi]¢!*i~Åj,Z‚ÛZðÆáZŠsìÔZ=Zk
Ð6,ÌÑixìXóó)71(
ZÏÃ̀Å@*G™DƒññÑ**†Zéx0*É43ðEFg~˜�X
LLZ#q¢ÎŠZƒYäÆ¥̂iÆÓx£tZzgf)ŠZgc*Vyh+ZgÅ§svƒYC�
Zzgz{yh+ZgÆJy~ŠZ4ƒYD�ÂZyÅßu"3©5½3ï

HGEGGH;B~WäÐ¬ÌY,̂ìÔ
Z%²s~¥i6,ïZkz‰ÜŒY@*ìZ#u"3©5½3ï

HGEGGH;B~WYñ2Zk§b<Æ
»gz!*gÅj,Z‚ÛZðÌƒ$ËìÔÅ<å XEZZôo»»Ÿtì�Z#J-v~Ñ•Æ
u"3©5½3ï
HGEGGH)»½~¥(6,ï:ƒWÐ�Ûz|#:GYNXóó)81(

èèèèÃÃÃÃgggg{{{{ZZZZ%%%%°°°°WWWWggggZZZZYYYY~~~~rrrrzzzzFFFF,,,,ßßßß
èÃg{Z%°WgZY~ãCŠ~îg6,¬ZzgŠ}�Û&ÅgZñ~ic*Š{�Ût7ìYè

Š}�Û&ÅgZñ~ÌZôo¸ì�e=g~ÐI�Ûz|#:GYNÔZ%Šzu}�Û&Å
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gZñZì�¥iÅÑßzÑZYÃ„ïŒÛZgŠ}gì�ZzgZyÆ4,Šq-¥iÆyh+äÆ‚B
„¥iÆ£tzZoZâ]¯g~îg6,vƒYD�Ôp¬�Û&ÆŠÑbZzg6uZÞâÆ§i
»g»Z¤/NgY,̂{1YñÂ¬�Û&ÆŠÑb̧~Zzg¢o�ZzgÑ<0{~ïÐ¬�Ûz|#
Æ°x�ZiÅZÝzzÆ‚B_“aZ™äzZá�Ô2aèZ6uZÞâ~‰Åyh+z�Ûz|#
~yh+Zg~Æ°ŠƒäÅOñ�ñÔ<Æñ�Š{gDyÃÌ»™ä~tqçzyU*"$
ƒ$ËìÔ!*¹˜VJ-yh+}ƒñ¥iÆ£tzZoZâ]Ǣg~îg6,vƒäÅ!*]ìÔÂZk

e~?·i¢ãÅÜ™Š{t!*]‡.Þ̈gì�6uZÞâ~T§bq¢ÎŠzV~¥iÆ
£tzZoZâ]¯g~îg6,vƒYD�ÔZÏ§bwÆÎŠzV~Ì¥iÆ£tzZoZâ]
¯g~îg6,vƒYD�ÔqÑè̈Z±gÐwÆÎŠzV~£tzZoZâ]Ævƒä»
ÎZwaZ7ƒ**ecÔpâgLzZßVÆ;VŠzâVnÆÎŠzV~£tzZoZâ]vƒYD
�ÔTÐt!*]¥xƒð�âgLÆ²s~£tzZoZâ]ÅÃ»¦g̈UÐ7ìÔ
ÉZyÆ4,Šq-ZkÃ»Ètì�¥iÅ7e=g~Ð¬(,ñc*tpÔCÙßg]~!*ù

ZkaèÃg{,ÅgzÝ~¬ Ô Hg{76,e=g~Š¶Zzgyh+Zgð”{7ZŠZ™ä»0*Èì
‰Å�Ûz|#Y,̂7ìX ¬ �Û&ÅgZñ„gZS¥xƒCì�e=g~Ð

((((»»»»||||xxxx Future Sale wwwwÆÆÆÆÎÎÎÎŠŠŠŠzzzzVVVV))))
¥âgL~Al−Æ**xÐ»gz!*g»Zq-§i%z`ì&²!~Ò¬]!h4©5Ò5é

GG
EG]

ë�ÔZk»Ñ¥iyh+**7ƒ@*É�Ö(,_ŠZxÆ‚BœZzgvyÃ',Z',™**°Šƒ@*ìÔ}
ih+äÎ¥i»ÎŠZÎgz9°¥Æˆ[ÐHZzgZŠZ5ZzgzßàÅ@*gõVwÆîg6,Mâga

Z[Z#MâgaWðÂZÏ¥Å7Zq-Îägz9ƒ̂Âz{ägz9°¥o«Æîg6, Ô HgÅ
ááÇZzgZ¤/MâgaÃZk¥Å7Áƒ™,gz9g{ˆÔÂz{Mgz9°¥Æˆ[ÐZŠZ
™}ÇZzgZÝÎŠZ¡Zq-»½~»ggzZðìÔYèœ~:ÂyÅZŠZ5™@*ìZzg:„!*ùâwŠê
ìZ%Hg{@*gõ6,(,_ƒñŠZxÅßg]~o«c*�ÖƒñŠZxÅßg]~Äg{ZŠZHY@*
ìX

»»»»¬¬¬¬ AAAAllll−−−−
èÃg{,Æ_.Al−ÃZ¤/p−ªß¹Y@*ìÔp̈Z±gÐZÐßI„
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Šg„7ìÔYèAl−~ZÝ°Š¡œc*vy',Z',™**ƒ@*ìÔZzg¥i»¢8Šb°Š„7
ƒ@*Zzgt§i»g¢!*i~Æi%}~W@*ìZ=ZkÆ**Y,̂ƒä~Ãðµ7ìX

((((»»»»||||xxxx Forward Sale ¸̧̧̧TTTT$$$$ÎÎÎÎŠŠŠŠ}}}}))))
‰ÅâgL~¸T$ÎŠ}ªÃgzge−»Ètƒ@*ì�!*ùZzgœ~ZX[zJw

Æfg)ßÅW`„Š™gìƒD�ÔptßŠg|WÒ{@*gõÆnƒCìZzgZÐZÖp
ÆZ±gÐAl−Ì¹YYìÔÍc*�ZkßÆ§i»g~yh+z�Ûz|#»çnÂW`„!*Án
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ÃÃÃÃggggzzzzggggeeee−−−−»»»»¬¬¬¬
¸T$ÎŠ}ªÃgzge−~ßÅÚaèwÅ§sƒCìZzgwÅ§sßÅ

Ú™äÅßg]~ZkÆ°x�ZiÆjZáÐ´)8}½§ö
E

˜�:
]Öfn³ÄóóóÊ³^Þã³^iÛ×nÓ^lÖ×v^ÙÊ¡i–^Í Â&†é Ú³^i³’x]•^Êjä]Öo]ÖÛŠjÏfØ

Ö¡‰jÏf^ÙóEUMD

LLz{q,XÅwÅ§sZŸÄ™**97ìz{Šk�X~ÐZq-q
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·i¢ãÔ?ÔZsxZzg].h+uẑg]Ô„çgsZÅWyÔ™ZcÔT].h+Ô5141|X5991YÔm:75Ô26; 2D

†Z]‰{yÔeZË?Ô].h+̈)bZzg�Y0*uz®ÆZ¾ŠZ]Ô�iZh+ZsîWnÔº[-Eg;Ô
ÑƒgÔ2102YÔm:381Ô481
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